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Tarrfisknaeringen

 Utfordringer 2015

 Fokus pa ltalia
- Bankrisiko
- Oppgj@arsrisiko
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Tilbakeblikk pa 2014

« Hgyt inngaende kvantum tarrfisk (> 2000 tonn)
* Hgy produksjon (> 4.200 tonn)

« Bedring i marginer pa fersk torsk og saltfisk

« Betydelig gkt eksportgkning av fersk torsk

 Nigeria redder oss ut av en «lagerkrise» - gkning |
eksport med 1.000 tonn

« «Normalt» utgaende lager Lofotrund pa ca. 1.000
tonn+

- Hverken godt eller darlig!?






Rammebetingelser 2015

Minstepriser 2015 2014 2013 2012
Over 6 kg 16 14 13,25 17,25
2,5kg - 6 kg 13,5 11,25 10,5 14,25
1,0 kg til 2,5 kg 11,75 10,25 9,5 12,5
< 1kg 10 9 8 9,25

« @kning i minstepriser, men pa niva med 2012

Bortfall av garanti fra Innovasjon Norge og NRL — totalt
kr 320 mill. i reduserte garantier

«Normalt» lager av tarrfisk ved starten av aret
Store torskekvoter

Svak NOK

God etterspgrsel etter hvitfisk

DI\B



Rammebetingelser 2015

« Landet kvantum og priser

B

Norske fartgy
Fangstrapport pr. uke 18 2015 2014
TORSK Kvantum |kgrund |kgslgyd |Kvantum |kgrund |kg sleyd
Vesteralen 39 258 11,56 17,35 55 753 7,84 11,76
Lofoten 67 501 10,79 16,18 72 060 7,79 11,68
SUM 106 759 11,07 16,61 127813 7,81 11,71
Endring fra aret for
2 015
TORSK Kvantum |[Pris
Vesteralen -30 % 48 %
Lofoten -6 % 39 %
SUM -16 % 42 %

 Faktiske priser over minstepriser
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Rammebetingelser 2015

 SKREI
Skrei Landet Rastoff Eksportert|Eksport
2015 kvantum |pris slgyd |kvantum pris Margin
Januar 25 370 18,51 425 40,92 22,41
Februar 45 024 17,56 1409 30,95 13,39
Mars 84 676 16,21 1713 28,99 12,78
April 68 509 16,92 902 26,71 9,79

« Kvantum torsk landet i Rafisklagets distrikt
» Eksportpris torsk Skreimerket
« Marginer til a leve med®©
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Rammebetingelser 2015

Lofotrund totalt

Kvantum i tonn 2015 2014

Pris NOK/kg Kvantum Pris Kvantum Pris
Januar 415 121,66 427 97,38
Februar 318 121,25 364 92,63
Mars 167 117,48 320 85,47
April 67 129,51 248 88,17
Sum hittil ar 990 121,57 1 335 92,92

* Tilneermet tomme tarrfisklagre | Norge




Utfordringer 2015

- Tomme lagre ved starten pa ny salgssesong

« Mye darlig veer i vinter — kort hengeperiode® -
hvordan blir kvaliteten?

- Hva med Nigeria i ar?
@kt rastoffpris kr 21,50/kg ma kompenseres
med gkning i tarrfiskpris

* Moderat produksjon | 2015 — konkurranse om
fisken

* Mange selgere
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Marginer pa ltalia - lannsomhet

Rastoff- Rastoff Pris Margin Arsres.
Ar pris slgyd tarr Eksportstat. NOK EBIT % i %
2015 16,61 72,22 142,37 70,15
2014 11,68 50,78 120,93 70,15
2013 11,36 49,39 111,39 62,00 1,62 -1,37
2012 16,37 71,17 128,21 57,04 5,69 1,92
2011 16,65 72,39 144,02 71,63 7,83 4,03
2010 14,06 61,13 136,18 75,051 10,89 7,11
2009 15,93 69,26 110,44 41,18 -2,24 3,26
2008 26,78 116,43 153,96 37,53 1,56 -18,54
2007 24,44 106,26 157,18 50,92 1,11 0,62

 Snittpriser Italia 01.07-30.06
* Snitt rastoffpriser Lo/Ve

»Variabel lgannsomhet over tid
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EURNOK

Daily QEURNOK=D3 07.04.2009 - 01.09.2015 (GMT)
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USDNOK

Daily QNOK= 07.04.2009 - 01.09.2015 (GMT)
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DNB Markets valutaprognoser

Valutakurser 28-Apr-15
Kurs 28-Apr-15 Jul-15 ©Oct-15 Apr-16
EURNOK 8.42 8.50 8.30 8.30
USDJPY 119.1 124.0 125.0 126.0
EURUSD 1.09 1.04 1.02 1.10
EURGEBP 0.71 0.72 0.70 0.75
EURSEK 9.37 9.30 9.15 9.00
EURCHF 1.04 1.05 1.08 1.10
USDCNY 6.21 6.18 6.14 6.08
Valutakurser (beregnet) 28-Apr-15
Kurs 28-Apr-15 Jul-15 ©Oct-15 Apr-16
SEKNOK 89.8 91.4 90.7 92.2
USDNOK 7.75 8.17 8.14 7.55
GBPNOK 11.81 11.861 11.86 11.07
JPYNOK 6.51 6.59 6.51 5.99
DKKNOK 113 114 111 111
CHFNOK 811 810 769 755
KKI 105.3 106.7 105 .1 103.6

Kilde: DNB Markets
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DNB Markets renteprognoser

Styringsrenter

28 -Apr-15

Land 28-Apr-15 Jul-15 OCt-15 Apr-16
UsAZ Fed Funds Target 025 o025 050 1.00
Japan: Dag-til-dag O.10 O.10 O.10 O.10
Euroland: Reporente O .05 0.05 005 O .05
Storbritannia: Bank rate 0.50 O.50 050 0O.75
Swverige: Reporente -0.25 -0.50 -0.50 -0.50
MNorge: Foliorente 1.25 1.00 1.00 o075
Sweits: M Libor CHE -0.75 -0.75 -0.75 -0.75
Tre maneders pengemarkedsrenter

Land 285 _Apr-15 Jul1s5 Oct-15 Apr-16
LUSsA 025 040 065 1.15
Japan 0.09 o115 015 015
Eurcland O .00 O.00 0.00 O .00
Storbritannia 057 055 080 1.05
Swverige -0 .22 -0.20 -0.20 -0.15
MNorge 1.49 1.35 1.25 1.05
Swveits -0.75 -0.75 -0.75 -0.75
Tlars svwaprenter

Land 28-Apr-15 Jul1s Oct 15 Apr16
LUSA 200 225 250 3.00
Japan 052 O.50 050 0.50
Eurocland 0O .51 O.50 050 0.50
Storbritannia 1.79 1.75 200 250
Swverige 0 .90 1.00 1.00 1.00
MNorge 1.99 2. 00 200 2. 00
Sweits 0.11 0.25 0.25 0.25

Kilde: DB Markets
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Oppsummert 2015

 Betydelig gkning i rastoffpris som ma kompenseres

- Tomme tarrfisklagre i Norge nar ny salgssesong starter
* For lite tarrfisk tilgjengelig?

« Selg I alle markeder (hva med innenlandsmarkedet?)

* Forhandlingsmakta flyttes fra Italia til Lofoten

 Dere har muligheten for a justere opp marginene til
akseptabelt niva

« Vurder a kurssikre deler av inntektene
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Oppgjarsrisiko og finansiering

JRemburs
> Ingen risiko, DNB tar bankrisikoen pa Italia

dKredittforsikring

> Oppnas pa de fleste starre aktgrer i Italia — inntil 90
% dekning

» Atradius, Hermes, GIEK, COFACE

dForskuddsbetaling
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Oppgjarsrisiko og finansiering forts.

o Kassekreditt

 Factoring

» Banken kjgper fordringene og utbetaler en naermere avtalt
andel av fakturaen.
Krav og fordeler;
v' Kredittforsikring pa kunder utenfor Norden
v Kreditt-tid innenfor forsikringens bestemmelser
v Varen er mottatt av kjgper far utbetaling
v Banken faglger opp betalingsfrister og forsikringen
v" Elektronisk lgsning
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Bankrisiko Italia

Trygge banker i Italia:

Unicredit
Intesa Sanpaolo

Andre banker; spar oss | hvert enkelt tilfelle

Bankrisiko stabil/svakt synkende etter 2008

18



2015

 Lykke til og takk for oppmerksomheten
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